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INWESTYCJE. AZ cztery
miliony litrbw mocno
deficytowej wody
pitnej pochlania
wyhodowanie jednej
krowy. W tej sytuacji
trudno si¢ dziwic,
ze hasto ,,ekologia”
ZaCZyna mocno
rozpalac¢ wyobrazni¢
Inwestorow.

iedzwiedz, symbol bessy, nie
nalezy do ulubiencéow inwe-

storow, ale zielony mi§ - to
zupelnie inna bajka. A wlasnie Green
Bear oglosil niedawno, ze do 2012 r.
zamierza zainwestowaé w naszym re-
gionie (gléwnie w Polsce) 2 mld euro
w ponad 30 projektow zwigzanych
z odnawialng energia, przede wszyst-
kim — w farmy wiatrowe. Pikanterii tej
informacji dodaje fakt, ze Green Bear
to start-up grupy Orco. Taki ruch poten-
tata rynku nieruchomosci, zdaniem wy-
znawcOw ekohossy, jest najlepszym do-
wodem na to, ze gieldy swiata wkrotce
sig¢ zazielenig — przynajmniej za sprawg
obecnosci spotek zwigzanych ze $rodo-
wiskiem naturalnym (bo co do ogélnej
koniunktury takiej pewnos$ci nie ma).
Wiasnie ekologie analitycy KBC uznali
na grudniowej konferencji w Brukseli
za jeden z trzech — obok transakeji ty-
pu buy-back i rynkow rozwijajgcych
si¢ — najgoretszych tematow inwesty-
cyjnych na rok 2008.
Rozmach inwestycji Green Bear zro-
bitby wrazenie w kazdej branzy, a co
dopiero w takiej, ktora w Polsce trak-
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mnijmy obrone Rospudy), a w najlep-
szym razie — jako dziedzing mocno ni-
szowg. Jeszcze kilka lat temu szel firmy,
ktora jako jedna z pierwszych na Pomo-
rzu postawita kilka wiatrakow, pytany,
co z nich ma, z rozbawieniem odpowia-
dal (patrzac na nieruchome $miglo):

- Tylko wstyd...

Dzisiaj moze by¢ dumny ze swego
wizjonerstwa — wiatraki przy drodze
z Gdyni na Hel wyrastajg jeden przy
drugim, a zamowien jest tyle, ze na go-
towy osprzet trzeba czekac... trzy lata.

Dodajmy, ze Green Bear wchodzi
w segment o niemal sztywnym popycie:
do 2020 r., wedtug unijnych wymogow,
20 proc. energii musi pochodzi¢ z od-
nawialnych zrédet. W Polsce wskaznik
ten wynosi obecnie okolo 5 proc., przy
czym tylko 0,16 proc. - z energii wia-
trowej. W Danii wiatraki juz teraz za-
pewniaja 20 proc. energii.

PRZEPIS NA MILIONERA, ktory zdradza
Aleksander Jawien, prezes Investment
Fund Managers, wydaje si¢ wigc sto-
sunkowo prosty: kupi¢ fundusz czystej
energii i zakopac na 20 lat. Za posred-
nictwem IFM mozna naby¢ jednostki
m.in. BlackRock Merrill Lynch New
Energy, funduszu, ktéry w 2007 r. dat
zarobi¢ inwestorom 41,6 procent. Trzy-
letnia stopa zwrotu wyniosla 176 proc.,
piecioletnia — 365 procent. Wkrotce
[FM zaoferuje takze fundusze wodne.
Najwiecej dla wypromowania eko-
logii zrobita, oczywiscie, Nagroda No-
bla dla Ala Gore'a. Aleksander Jawien
przekonuje jednak, iz dowodéw na to,
ze ekologia to juz nie tylko stuszna oraz
nosna idea, ale rowniez inwestycja, na
ktorej bedzie mozna zarobi¢ krocie, jest
az nadto. I wylicza tylko wybrane fakty,
ktore napedza w nieodleglej przysztosci
koniunkture w tym sektorze:

- W USA co dziesigty dolar z pro-
fesjonalnie zarzadzanych aktywoéw za-
angazowany jest w inwestycje spolecz-
nie odpowiedzialne. W roku 2006 na
swiecie zainwestowano w czyste tech-
nologie 100,4 mld dolaréw. Chinski
rzad wiasnie przyjat 15-letni program
inwestycji w czyste technologie o war-
tosci 180 mld dol. (to réwnowartosé
rezerw walutowych Rosji). Do roku
2010 najludniejszy kraj $wiata zainwe-
stuje takze 128 mld dol. w pozyskiwanie
i uzdatnianie wody. Multimiliardowych
inwestycji w ten sektor dokonuja naj-
wigksze firmy $wiata: Toyota, General
Electric, DuPont czy Sharp, ktory juz
dzi$ ma 25 proc. udziatu w $wiatowym
rynku paneli stonecznych.

To wilasnie encrgia stoneczna bg-
dzie, zdaniem prezesa IFM, prawdopo-
dobnie najlepsza okazjg inwestycyjna
wirdd czystych technologii. Swiatowy
rynek tej energii rosnie 30 - 50 proc
rocznie, a spadek cen modulow do jej
wytwarzania (z 32 dol. za jeden wat
w 1979 r. do 3 dol. w 2006 r.) mozna
poréwnac tylko ze spadkiem cen proce-
sorow w latach 70.

Beneficjentami ekokoniunktury bedg
rowniez producenci energii wiatrowej
(bardzo silny na tym polu jest General
Electric oraz firmy z Hiszpanii, jak Iber-
drola, czy - znana u nas z nieruchomo-
Sci — Acciona), biopaliw i biomateriatow
oraz ekosamochodow. Toyota, bezape-
lacyjny lider ekomotoryzacji, prawdo-
podobnie zostanie globalnym centrum
know-how, ktore przelomowe technolo-
gie bedzie sprzedawa¢ konkurentom.

Hitem moze si¢ okaza¢ takze sektor
wodny. Analitycy KBC nazywajg wode
Hblgkitnym zlotem XXI wieku”, przy-
pominajac, ze tylko 3 proc. $wiatowych
zasobow wody to woda pitna, przy
czym 70 proc. z nich stanowig - suk-

Produkty strukturyzowane czy fundusz?

Pierwsze na pewno bedg zyskiwaé na
popularnosci, poniewaz gwarancija
kapitalu zawsze jest silnym wabikiem
dla klientéw. Fundusz wigze sig z duzo
wiekszym ryzykiem, ale i potencjal-

nie wigkszymi zyskami. Atutem otwar-
tych funduszy jest to, ze zarzadzajgcy
mogs dostosowywac swojg polityke
inwestycying do zmieniajgcych sig

warunkow, inwestowaé w nowe branze
czy przedsiewziecia. Inne produkty,
szyte na miare, na przykfad ,struktury”,
czesto sg oparte na stalym, dobie-
ranym na starcie inwestycji, koszyku
spolek, a w tak innowacyjnej branzy,
jaka jest ekologia, miejsce dzisiejszych
liderdw za kilka lat mogg zajac zupel-
nie inne podmioty.
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cesywnie topnicjace — lodowce. Lwia
czgse reszty pochlania rolnictwo.

- Woda to w praktyce jedyne do-
bro naturalne, ktdre nie ma substytutu
- przypomina Mateusz Walczak, prezes
New World Alternative Investments.
— Jej brak to problem nie tylko Afryki
i — wkrdtce - Chin, ale takze panstw ta-
kich jak Polska. Malo kto zdaje sobie
sprawe z tego, ze nalezymy do grupy
krajéw europejskich o niebezpiecznie
niskich zasobach wody pitnej.

- Spodziewane w mniej lub bardziej
odleglej przysziosci czesciowe uwol-

Zielonym do gory
Rynek nowych technologii (w mid dol.}
W wartosc w 2006 r. @ wartosc w 2016 1.
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Woda zwana jest bfekitng ropg
XXI wieku. Jej deficyt to problem
nie tylko Afryki, ale tez Polski

wadziloby do niewyobrazalnego wzro-
stu cen, ale otworzyloby takze furtke
do rozwoju innowacyjnych firm z tego
sektora — uwaza Jawien.

Ciekawe, jak zmieniloby sie polskie
rolnictwo, skoro - jak podajg analitycy
KBC - wyhodowanie jednej krowy po-
chiania 4 min litréow wody...

JAK ZARABIAG na czystych technolo-
giach? Nade wszystko, nie popadaé
w euforie i nie zapomina¢ o podstawo-
wej zasadzie dywersyfikacji portfela.

- Ekoinwestycje to pomyst na jego
czgsé, nie wigcej niz 10— 15 proc. —radzi
Aleksander Jawiefi. - Inwestowaé na-
lezy diugoterminowo i cierpliwie, wszak
komputerom trafienie pod strzechy tez
zajelo dwie dekady. Oczywiscie, najwig-
cej zyskajg ci, ktorzy pierwsi dostrzega
i uwierzg w nowy trend. Na razie e¢ko-
logia to taka cicha rewolucja w finan-
sach, produkty z nig powigzane jeszcze
nie dotarty do masowych kanatéw dys-
trybucji ustug finansowych.

Zmiany klimatyczne zmienig glo-
balng gospodarke i doprowadza do
przetasowan w wielu sektorach - z tg
tezg nikt nie dyskutuje. Jednak juz za-
robié na niej nie jest tak tatwo, zwlasz-
cza w Polsce, gdzie oferta produktow
ekologicznych jest bardzo waska. Spe-
cjalistyczne fundusze inwestycyjne
mozna znalezé¢ w IFM (minimalny prog
aktywow — 100 tys. euro) i w segmencie
private bankingu niektérych bankéw.

Coraz czgsciej klimat staje si¢ fun-
damentem, na ktérym buduje sie pro-
dukty ustrukturyzowane. W zeszlym
roku Fortis Bank zachecat do inwesty-
¢ji w Euro-Profit, Citibank — w Nowa
Energig. Z oferty New World Alterna-
tive Investments moga skorzystaC in-
westorzy o kapitale minimum 100 tys.
zlotych. Z ekologia (alternatywnymi
zrodlami energii) zwiazek mialy juz
pierwsze ,struktury” firmy (Energy+);
teraz NWAI stawia na produkty oparte
na koszyku indekséw branz, ktére bedg
beneficjentami zmian klimatycznych.

— Climate+ 1 Climate Core sprze-
daly si¢ pod koniec roku tak dobrze, ze
rozpoczgliSmy sprzedaz kolejnej edy-
¢ji pierwszego z nich, ktéra potrwa do

T: FPM; DAREK IWANSKL
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Oba produkty taczy minimalny
prog inwestycji (100 tys. zi), rozni
za$ ryzyko inwestycyjne. Pierw-
szy zapewnia 100 proc. ochrony
kapitatu i celuje w 15 ~ 20 proc.
zysku rocznie; drugi stworzono
z mysla o osobach o wigkszej
sktonnosci do ryzyka - 80 proc.
gwarancji kapitatu przy mozli-
wym zwrocie siegajacym nawet
30 proc. rocznie.

- Wielu naszych klientéw pyta
0 mozliwos¢ jeszeze bardziej agre-
sywnych inwestycji w ten sektor;
specjalnie dla nich tworzymy pro-
dukty bez gwarancji kapitatu, przy
bardzo wysokim lewarze - tluma-
czy Mateusz Walczak.

Podstawa struktur klimatycz-
nych NWAI sg fundusze inwestu-
jace w odnawialng energie, pro-
blem wody i zywnosc.

- To sektory o endogenicznych
czynnikach wzrostow, ktére bedg
rosngé niezaleznie od koniunk-
tury na rynkach kapitalowych
- przekonuje prezes NWALI.

Takim czynnikiem, je§li idzie
o energi¢ odnawialng, jest chocby
konieczno$¢ dostosowania sie do
regulacji prawnych; w innych sek-
torach (woda, towary rolne, szcze-
golnie zboza) — szok popytowy.

Znakomitg okazjg inwestycyjng
beda réwniez, zdaniem Walczaka,
$mieci, ktére sg trzecim — po pro-
dukcji i transporcie — emitentem
dwutlenku wegla do atmosfery.

01403005, Managet Magazin

- Smieciowe akcje znéw beda
w cenie - zartuje Mateusz Wal-
czak i juz powaznie dodaje:
- Wlasnie zaczynamy zbieraé
owoce szybkiej, nierzadko rabun-
kowej industrializacji. Reakcjg
fancuchowej konsekwencji trudno
bedzie zatrzymac.

BIBLIA EKOFINANSISTOW, na ktorg
powoluje si¢ prezes NWAI, jest
raport Sterna. Sir Nicholas Stern,
byly gtowny ekonomista Banku
Swiatowego, w 2006 r. przedstawit
pie¢ sposobdw wpiywu zmian kli-
matycznych na gospodarke. Jego
zdaniem, aby powstrzymaé roz-
woj negatywnych zjawisk zwiaza-
nych z ociepleniem klimaiu, na-
tychmiast trzeba na ten cel zaczaé
przeznaczat¢ 1 proc. $wiatowego
PKB rocznie. W przeciwnym razie
moze sie on zmniejszy¢ o 10 do 20
procent. 1 chociaz wielu naukow-
cow uznalo ten scenariusz za na-
zbyt pesymistyczny (wrecz zarzu-
cifo jego autorowi histerig), to juz
wokol poziomu 5 proc. ubytku
PKB panuje duzy konsensus.
NWAI uwaza, Ze naturalnym
uzupeinieniem strategii ,klima-
tycznej” bedg inwestycje w trendy
demograficzne: nie tylko w konse-
kwencje wzrostu liczby ludnosci
(do 10 mld w 2050 r.), ale i starze-
nia sig spoleczenstw (im cieplej,
tym dtuzej bedziemy Zyli, na czym
skorzysta turystyka i sektor opieki
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5 razy K plus Chiny,

czyli co bedzie napedzac¢ wzrost
inwestycji w clean tech. Wylicza
Aleksander Jawien, prezes
Investment Fund Managers:

1 KOSZTY — przede wszystkim wysokie

»i nadal rosngce (w dajacej sig przewidziec
przysziosci) tempo wzrostu paliw nieodnawial-
nych (ropy, gazu), przy spadajacym, dzigki efek-
towi skali, koszcie pozyskania energii.

KAPITAL — na calym Swiecie w clean tech
= zainwestowano dotychczas juz ponad
100 mid dol.; amerykanskie fundusze venture
capital wpompowaly w ten sektor tylka w 2006 1.
prawie 2,5 mid dol. (to 9.4 proc. ich wszystkich
inwestycji; jeszcze siedem lat temu ten udzial nie
przekraczat jednego procenta).

KONKURENCJA — O Czyste inwestycje za-
mczng rywalizowad rzady panstw i miast, bo
fama miejsca proekologicznego bedzie $ciagac
tak innowacyjne firmy, jak i zamoznych podatni-
kow, zainteresowanych wysckim standardem
zycia oraz srodowiska naturalnego.

KONSUMENCI - im bogatsze spoleczen-

nstwa, tym wigksza Swiadomosc srodowi-
skowa oraz preferowanie ,czystych" produktow
i uslug. Za czlonka grupy LOHAS (lifestyles
of health and sustainability), wiodacej zdrowy
i zréwnowazony tryb zycia, uwaza sie co sz6-
sty Amerykanin. To tacznie 50 min oséb, kidre
rocznie wydajg 220 mid dol. na produkty eko-
logiczne. Potrzeby te] grupy dawno zdiagnozo-
wata Toyota, ktora sprzedala na catym $wiecie
juz ponad milion hybrydowych aut. Ten trend
zaczyna docierac takze do Polski.

KLIMAT — 11 najcieplejszych lat w historii
5 s zdarzylo sie w ciggu ostatnich 12 lat. Mig-
dzynarodowe regulacje dotyczace emisji dwu-
tlenku wegla zwiekszaja popyl na technologie
eliminujgce lub silnie redukujgce emisje. Juz dzi-
siaj w tego typu technolegie inwestujg takie tuzy
jak DuPont, Wal-Mart czy General Electric.

6 CHINY — do 2020 r. do miast przeniesie sie
= ponad 400 min Chinczykow, a juz dzig 16
z najbardzie] zanieczyszczonych 20 miast $wiata
znajduje sig wiasnie w Chinach. Rocznie 600 tys.
mieszkancow umiera przedwczesdnie z powodu
zanieczyszczenia wody | powistrza, Chinski rzad
przyjat pietnastoletni program inwestycii w czy-
ste technologie o wartosci 180 mid dolaréw.,
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zdrowotnej) czy migracji ludnosci Chin
i Indii ze wsi do miast.

- Prosty przykiad: jednym z glow-
nych czynnikéw windujacych dzi§ cene
kakao jest to, ze przecigtny Chinczyk
dopiero teraz zaczyna poznawacé smak
czekolady; dlaczego na tym nic zara-
biaé? — pyta retorycznie Walczak.,

1 zastrzega jednoczesnie, ze inwesty-
cje ,demograficzne” z zasady przezna-
czone sg dla bardzo dlugoterminowych
inwestordw (np. jako naturalne zabez-
pieczenie dla funduszy emerytalnych).
Horyzont inwestycyjny tego typu akty-
wow rzadko jest krotszy niz 10 lat.

logicznych jest niewiele. W tym kon-
tekscie przewijaja sig¢ nazwy wcigz
tych samych killcunastu firm, z ktérych
wiekszos$¢ jest bardzo droga, jako ze
moda na nie trwa juz trzeci rok. Prze-
cigtny wskaznik P/E (cena do zysku)
dla spotek z indeksu nowej energii
(NEX) przekracza 60.

NA FALI MODY na pewno beda sie po-
jawia¢ produkty odwolujace sie do
ochrony Srodowiska, jednak w istocie
luzno z nia powigzane. Czgslo — uczula
Michat Kowalski - pod przykrywka in-
westycji ekologicznej skrywac sie beda

Okreélenie ,$mieciowe” juz wkrétce przestanie sie kojarzy¢ z akcjami tanimi,
spekulacyjnymi. Na odpadach naprawde mozna zarabia¢

Znalez¢ ekosceptyka nie jest fatwo
(co juz samo w sobie powinno byé nie-
pokojace - gdyz, jak mdwia eksperci,
jednomysinosé co do wzrostow w danej
klasie aktywow powinna byé sygnalem
do ich sprzedazy). Jednym z nielicz-
nych sa eksperci Wealth Solutions:

- Nikt nie kwestionuje nieuchronno-
sci zmian klimatycznych, ale zwigzek
roztozonych na kilkadziesiat lat, nie-
pewnych zjawisk ze $redniotermino-
wymi wynikami konkretnych spotek
jest zbyt slaby, by na tej korelacji budo-
waé produkty finansowe — uwaza Mi-
chal Kowalski, wiceprezes firmy.

Jego zdaniem, ekohossa - zapoczat-
kowana przez Merrill Lynch — niepoko-
jaco przypomina te internetowa:

- Wszyscy mowig o zielonych inwe-
stycjach, lecz spolek prawdziwie eko-

LRvRe——

dobre §wiatowe koncerny, ktore od in-
nych blue-chipéw odrézmia tylko to, ze
mocno podkreslajg swoje spoleczne za-
angazowanie. Na przykiad w koszyku
spotek nowej energii, obok kilku inno-
wacyjnych perelek, znajdziemy legendy
petrochemiczne. Takie firmy jak Gene-
ral Motors, Chevron Texaco, Cargill,
Ford, istotnie, zdominowaty sektor bio-
paliw, ale ciggle to utamek ich tradycyj-
nych obszarow dzialalnosci.

- Podobnie tez, mimo Ze nikt nie
kwestionuje prymatu Toyoty na rynku
hybryd, to jednak trudno za ckolo-
giczng uznaé spotke, ktora miazdzacq
cze$¢ swoich przychodéw generuje ze
sprzedazy tradycyjnych aut - przypo-
mina wiceprezes Wealth Solutions.

Stara zasada: im bardziej atrakcyjne
opakowanie, tym wigksza wage nalezy

przywigzywaé do jego zawartosci i pa-
rametrow finansowych. Przyktadowo,
jednym z trzech funduszy, na ktérych
bazujg struktury Climate+ i Climate
Core jest (obok Sarasin New Power
Fund i Julius Baer SAM Sustainable
Water Fund) Schroder Alternative So-
lutions Agriculture Fund. Inwestorzy
musz3a sobie odpowiedzie¢ na pytanie,
czy fundusz alternatywnego rolnictwa
wpisuje si¢ w ich definicje ekoinwesty-
cji. Specjalici od struktur zdradzajg,
ze fundusze luzno powigzane z gléwna
ideg produktu stanowig role ,wypycha-
cza”, ktory obniza ceng opcji. Gdyby
nie one, nie byloby moziliwe stworze-
nie produktu laczacego wode z ogniem,
czyli gwarancje kapitalu z ekspozycjq
na zyskowne, acz ryzykowne sektory.

Z drugiej jednak strony, prawdziwe
kopalnie produktow i ustug przysztosci,
takie Microsofty ekologii, to obecnie
firmy male, innowacyjne, czgsto zalezne
od rynkowego sukcesu jednej technolo-
gii, a zatem obarczone szalonym ryzy-
kiem inwestycyjnym,

- W tym kontekscie dziwi przedsta-
wienie sektora ekologicznego jako bez-
piecznej alternatywy dla taniejacego
rynku akeji - uwaza Michal Kowal-
ski. — Spolki ckologiczne to przeciez
jego wycinek, i to ten najbardziej ryzy-
kowny, a wigc najbardziej podainy na
ewentualng przecene.

Zwraca takze uwage na to, ze przed-
siebiorstwa przy reklamie produktéw
czy funduszy ekologicznych nadmier-
nie szafuja argumentami spofecznymi
i etycznymi: jak to pigknic bgdzie wy-
gladal swiat, gdy wesprzemy zmiany
swoimi inwestycjami.

- Faktyczne kiecrowanie sig¢ takimi
wzgledami musialoby si¢ wigzaé z ogra-
niczeniem zyskow — zauwaza.

I dlatego jego firma, zamiast grzecz-
nych oferuje... grzeszne inwestycje,
czyli ,strukturg” oparta na koszyku
przedsiebiorstw z sektorow alkoholo-
wego, tytoniowego, hazardu. Co, nota-
bene, pokazuje, jak wazng rolg odgrywa
dzisiaj w finansach marketing: grzech
i ekologia majg wszak wiele wspdl-
nego — w duzej mierze 5§ po prostu
wabikiem, ktory ma przyciagnaé pie-
nigdze inwestorow, poszukujacych
bezpiecznej przystani na czas trwaja-
cych zawirowan na szerokim rynku
+Klasycznych” akeji.

Maigorzata Remisiewicz

FOTO: FEM: PR
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JESTESMY NA POCZATKU DROGI, gdy
chodzi o $wiadomosc ekologiczng,
Nobel dla Ala Gore'a otworzyt wielu oczy
na koszty zwigzane z globalnym ocie
pleniern. Skutki zaniechania rozlozg sig
oczywiécie nierdwnomiernie, najmocnie
uderza w kraje duze i relatywnie biedne
(Chiny, Indie, Brazylia), ale eksperci uwa
zajg, ze niepadjecie walki z tym gigan

. tycznym problemem bedzie kosztowac

$wiat 3 - 5 proc. globalnego PKB (fatali
sta sir Nicholas Stern, ekonomista, ktdry
trafnie przewidzial m.in. konsekwencje

| zalamania rynku subprime, mowi nawet
- 010 - 20 procentach).

Wszystko to przy zatozeniu, ze spelni
sig konserwatywny scenariusz, zaklada
jacy, iz juz zadne nowe nieszczescia nas
nie spotkaja. A to nie jest takie pewne:
niedawno kanadyjscy naukowcy dowie
dli, ze dluzsze jesienie - jeszcze cieple,
ale juz nie sloneczne - wywolujg takie
pracesy gnilne w scidice lesnej, Zze per
saldo lasy emitujg wigce] dwutlenku we
gla niz sa zdolne pochiongé!

Nowe okolicznosci przyrody oczywi

" Scie stworzg niewiarygodne okazje inwe

stycyjne. Powoli do masowego klienta
dociera przekaz, ze ekologia to inwesty
cyjna zyta zlota. Lecz to tylko pot prawdy.
Jak zwykle najwaznigjszy jest zdrowy
rozsadek i porzadna analiza. Inwestowa
nie we wszystko, co tylko w nazwie be
dzie mialo cokolwiek wspolnego z ekolo
gig, skonczy sie podobnie, jak to juz bylo
chocby z barkg internetowa.

Swiadomy inwestor musi umied rozréz
nia¢ ekoinstrumenty. Spalki, ktdre sg po
wigzane z technologiami ekologicznymi,
funkcjonujg na ryku od wielu lat. Istotnie,
w oslatnim czasie widac zwigkszone za
interesaowanie nimi, ale nie nalezy zapo
mina¢, ze lwia czgs¢ wzrostu ich warto
ci to zasluga hossy na calym globalnym

OHI22008, Manager Magacin

Komentarz

‘Bedzie roslo, ale...

rynku akcji. Druga grupa to instrumenty

finansowe bezposrednio zwigzane

ze zmiang klimatu, czyli np. certyfikaty

uprawniajace do emisji dwutlenku we

gla (m.in. EUA, AAU, CERY}. Tego typu
produkty, mimo ze sg naprawde ekolo
giczne, a hossa na nie moze trwaé przez
lata {walka z globalnym ociepleniem to
zajecie dla wielu przysztych pokolen),
wiasciwie w Polsce nie istnieja.

Pierwsze jaskdtki, ze ekologiczny trend
dociera i nad Wiste, niestety wiosny nie
czynia. Rosnacy popyt Polakdw na ,zie
lone” zyski na razie probujg zaspokoic
glownie hybrydy, opakowane w noséne
hasfa typu ,czyste technologie”, ,ekolo
giczny instrument finansowy”. Jesli jed
nak wejdzie sig w szczegdty, nie sposob
nie odkry¢, ze mozna sig nimi mocno
rozczarowac, gdyz przynaleznosc do
modnego sektora nie ochroni ani przed
bessa, ani silna korekta. Jesli sytuacja na
rynkach akciji sie wyklaruje, mozna zain
teresowac sie instrumentami ,pochod
nych” do ekologii, owymi hybrydami, bo
na fali inwestycji wymuszonych regula
cjami prawnymi przychody i zyski wielu
firm specjalizujgcych sie w technologiach
ekologicznych w istocie bedg rosty.

Oto subiektywny przeglad ekookazji
inwestycyjnych:

« ENERGIA, ALE TRADYCYJNA - dlatego
ze wedlug naszych obliczen, odna
wialna nie wszedzie i nie zawsze jest
oplacalna: zapotrzebowanie na ener
gie bedzie roslo, a polityka $wiatowa
raczej zmierza w kierunku karania
,Za brudzenie” (zatem ten, kto zainwe
stowal w czyste technologie, bedzie
z prostego ekonomicznego rachunku
miat wyzsze zyski); najwiecej zarobig
natomiast te spotki, kidre bedg two
rzy¢ i dostarczac technologie pozwa
lajgce ograniczyc emisje.

...nie zapominajmy o zdrowvin rozsadku i chlodnej analizie.
Slepe podazanie za mody na kupno wszystkiego, co ma ,,cko”
w nazwie, moze sie skonczy¢ peknieciem banki.
BARTLOMIEJ BANKOWSKI, BOSTON ENERGY PARTNERS

v WODA - nie spodziewatbym sie spek
takularnych wzrostow, lecz w diugim
terminie sektor powinien generowac
ponadprzecietne zyski (wedlug wszel
kich prognoz, brak wody pitnej od
czuje znaczna czeset ludnosci).

v’ DWUTLENEK WEGLA — najwiecej raf,
ale tez potencjalnie najwieksze mozli
woscl zwrotu. Tylko koszty moga zmu
si¢ ,zardzewiate lobby" do restrukiu
ryzacii, inaczej $wiat bardzo mocno
odczuje skutki nielimitowania emisji
gazow cieplarnianych.

v ZDROWA ZYWNOSC — ceny zywnosci
beda rosng¢, a wraz z nimi réwniez
akcje spofek spozywcezych, zwlaszcza
tych, ktére — na fali mody — skutecznie
siegng do portfell 0sdb $wiadomych
ekologicznie. Zalecalbym jednak
ostroznosc, zwigzang chociazby
z brakiem powszechnego i jednolitego
wzorca weryfikacji zielonych upraw”
- jeden skandal aznacza kiopot dla
calej branzy, podwazajgcy idee zdro
wej 2ywnosci.

Tak naprawde przepis na zyskowng

ekospdike jest taki, jak w kazdej in

nej branzy: ekologia nie moze by¢ tylko

opakowaniem, ale sensem funkcjono

wania firmy — od zapisu w strategii po
konkretne wdrozenia (przede wszystkim

— efektywnych technologii produkgii).

Z niecierpliwogcig czekamy na pierwsze

polskie spotki gietdowe, kidre pasowa

lyby do tej definicii,

Bartiomiej Bankowski - jest dyrek-
torem departamentu analiz Boston
Energy Partners, firmy zajmujgcej sie
finansowym aspektem globalnego
ocieplenia. Wyklada rowniez analize
finansowa w Polskiej Akademii
Rachunkowosci.




