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Nienaruszanie rownowagi i odpowiedzialnos¢ spoteczna — to dwa cele biznesowe coraz
liczniejszych spolek i kupujacych ich akcje inwestordw.
ZIALANIA ZROWNOWAZONE  si¢ odlegly od zanieczyszczania srodo- & *
maja albo nie zakloci¢ rownowagi,  wiska, szwajcarski bank UBS zamieszcza L 1 FRANCOIS OTT
albo wrecz przyczynic sig do jej przy-  w swych rocznych raportach informacje L ¥ : prezes i gtéwr;y
wr@enia badi przywracania. Jezeli  dla inwestorow, o ile udato sie w minio- * udziatowiec
zatem spolka Green Bear, ktorej gléwqym nym roku zmniejszy¢ emisie COz przez  firmy Green Bear
udzialowcem (78 proc.) jest Orco Holding,  bankowe nieruchomosci. Polskie banki :
planuje do 2012 r. zainwestowaC ponad  tego jeszcze nie robig. Czyni to natomiast ‘f‘ ‘ :
2 mld euro w przeszto 30 projektow  BOT, co zrozumiate: jako wtasciciel elek- . :
w branzy energii odnawialnej w Europie  trowni ma bezposredni zwigzek z CO3. sapepd U e e e
Centralnej, gloéwnie w Polsce, to z jednej ~ Wplyw taki szacuja jednak i raportuja ypek Enems! Udnama.l"ej Jest
strony, dazy do poprawy sytuacjiekologicz-  firmy, ktérych produkcja daje niewielka niszwykle porspokiywiczny ze
. e S : T e : wzgledu na cel, jaki postawita Unia
nej, z drugiej — staje sig idealnym celem SR emisje dwutlenku wegla — British Ameri- Europejska. Do 2020 r. 20 proc.
-Su.sfamablea"nd Resp(')nsﬂ'alf:Im'es[mems, can Tohfscm (BAT) C'Z}"W Telekomunikacja energii ma byé wytwarzane ze #rodel
czyli inwestycji odpowiedzialnych spotecz-  Polska (jest to pubhkpwaqe w raportach odnawialnych. To ponadtrzykrotnie |
AKTYWA INWESTYC) ODPOWIEDZIALNYCH SPOLECINIE concars R+ | Bt o e icies Ceen
standard GRI). Bear, J. F. Ott. Jego spotka zamierza
W REKACH FRANCUSKICH INWESTOROW INSTYTUC)O- _ do 2017 1. zainwestowat w produkc
NALNYCH | PRYWATNYCH WZROSEY W 2006 R ot cie D | oA PR £ S
? linka czy TP mozna — przede wszystkim w farmy wiatro-
D0 16,6 MLD EUROD Z 8,8 MLD W 2005 ROKU inwestowaé bezpo- | We W potudniowej Polsce.
srednio, Green Bear
nie. Na dodatek Unia Europejska zobowia- - kupowa¢ za posrednictwem inwestycji  specjalistycznymi funduszami, operujacy-
zata wigkszo$¢ krajow czlonkowskich do  w jej whadciciela. Ale mozna znacznie  mi w branzach: energii odnawialnej (Sa-
zwickszenia udzialu zrodet odnawialnych  rozszerzyé swoj  portfel inwestycyjny.  rasin New Power Fund), towaréw rolnych
w catkowitej produkcji energii do 20 proc. ~ Wystarczy bowiem znalei¢ kierujace sie i Zywnoéci (Schroder Alternative Solu-
do 2020 r. Polska podjeta decyzje o zwiek-  zasada SRI fundusze inwestycyjne. A jest  tions Agriculture Fund) oraz wodnej (Ju-
szeniu do 2020 r. udzialu energii odna-  ich coraz wiecej. Niedawno New World  lius Bear SAM Sustainable Water Fund).
wialnej w ogolnej konsumpcji do poziomu  Alternative Investments przedstawil dwa - Wiadomo juz, ze walka z globalnym
14 proc. z obecnych nieco ponad S proc. nowe produkty inwestycyjne, powiaza-  ociepleniem nie bedzie tania. Sa jednak
Innym przyktadem jest grupa Bar- ne z branzami - beneficjentami zmian  branze, ktore w wyniku podejmowanych
linek, jeden z najwickszych na $wiecie  klimatu. Wyniki inwestycyjne Climate+  kompleksowo dziatan zapobiegawczych
producentow naturalnych podlog drew-  oraz Climate Core zostaly powiazane ze  znajda si¢ w uprzywilejowanej pozyciji
nianych. Spotka wprowadzita program -
»Zasada 1 za 1”. Zgodnie z nig sadzi
jedno drzewko w zamian za kazda za-
::ﬁ;ﬁ:?kigrzfmil;;z“l O;jc;]:igrgfsﬁf ediug Bolestawa Roka z Centrum | odpowiedzialnescia. Dr-ugi typ obejmuje
Pierwsze drzewko zasadzono w lubu- Etyki Biznesu Wyzszej Szkoty Przed- | inwestycje, kiore stosuja politykg wyklu-
skim nadlesnictwie Bogdaniec w grudniu sigbiorczoscei | Zarzadzania im. Leona Koz- | czeh w oparciu o zasady etyczne (np.
Gre 2000 r. Barlinecki Las Klientow liczy juz minskiego, w ramach sektora SRI wyrdinia | nie kupujg akcji spdfek zaangazowanych
OR( ponad trzy i pol miliona drzewek. A to sie co najmniej trzy typy inwestycji. Pierw- | w produkcje broni). Trzeci typ uwzglednia
nie wszystko. Swiatowe koncerny — jak szy typ toinwestycje dokonywane w oparciu | zaangazowanie spofek w réznorodne pro-
Al.. DuPont, Wall Mart, GE - inwestu- o szczegdlowe przeglady etyczne, zgodnie | gramy z zakresu spotecznej odpowiedzial-
02- ja w technologie zmniejszajace emisi¢ | ; zasadami cafosciowego zarzgdzania | nosci biznesu.
Pol: CO2 do atmosfery. A tak wydawatoby
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—- mowi Mateusz Walczak, prezes New
World Alternative Investments.

Jego firma jako pierwsza pojawita sig
na polskim rynku z produktami SRI. Na
poczatku byta polisa Energy+, inwestujg-
ca czesciowo w sektor energii odnawial-
nej. Jest to przy okazji przyklad, ze ,,spo-
tecznie odpowiedzialny” nie oznacza
wmato zyskowny”. Po trzech miesigcach
od zakonczenia subskrypcji wartosc poli-
sy wzrosta o niemal 20 proc.

7 kolei Fortis L Fix Zielony Bonus
to produkt strukturyzowany, oparty na
wynikach 18 spotek z sektora alterna-
tywnych Zrodet energii, takich jak np. Ne-
ste Oil, Kyocera, Solar World czy Vestas
Wind Systems.

Rynek inwestycji odpowiedzialnych
spolecznie rosnie systematycznie. Wedtug
wFinancial Times”, jego wartos¢ w Eu-
ropie mozna szacowa¢ na miliard euro.
Badania nad rozwojem i wzorcami SRI

W USA GRUPA LUDZI DKRESLANYCH JAKO LOHAS
(LIFESTYLES OF HEALTH AND SUSTAINABILITY W
— WIODACYCH ZDROWY | ZROWNOWAZONY STYL
IYCIA) T0 JUZ 50 MLN 0SB, WYDAJACYCH ROCZNIE
220 MLD DOLAROW NA PRODUKTY EKOLOGICZNE

w Europie za 2006 rok przeprowadzone
przez Eurosif wskazuja, ze wielu inwe-
storow uwzglednia nadzor korporacyjny
tacznie z kwestiami spolecznymi, etycz-
nymi i ekologicznymi jako czesc szerszej
grupy zagadnien finansowych.

I wida¢ to rowniez na gieldach. Od
2001 r. na londynskim parkiecie noto-
wania spotecznie odpowiedzialnych firm
objete sa specjalnymi indeksami - FTSE4
Good Europe Index (w dwoch wersjach)
i FTSE4Good Global Index (rowniez dwie
wersje). Dwa lata wezeéniej na gieldzie
nowojorskiej powstal Dow Jones Susta-
inability Index World (DJSI). Kraje skan-
dynawskie mysla o wprowadzeniu Nordic
Sustainability Index.

Kto nie moze znalez¢ sie w skiadzie
indeksu? FTSE wyklucza firmy tytonio-
we, budujace systemy uzbrojenia badz
uczestniczace w tworzeniu broni nuklear-
nej, a takze spotki zaangazowane w wy-
dobycie uranu czy zwigzane z energia ato-
mowa. Trzeba tez spetnia¢ odpowiednie

kryteria, zwigzane z warunkami pracy,
zwalczaniem korupcji, zrownowazonym
rozwojem, przestrzeganiem i wspiera-
niem przestrzegania praw migdzynaro-
dowych. O tym, jak wazne jest faktyczne
spelnianie tych kryteriow, przekonaly sig
w 2007 r. dwa japonskie koncerny samo-
chodowe - Toyota i Honda, usunigte ze
sktadu FTSE4Good Global Index za (nie
do korica sprecyzowane) famanie kryte-
riow ludzkich.

Znalezienie si¢ w gronie firm objgtych
takim indeksem jest uwazane za nobili-
tacje. W swym raporcie rocznym za 2006
rok Lufthansa chwali si¢, ze wysitki tej
linii lotniczej dla ochrony srodowiska
i zrownowazonego rozwoju zostaly za-
uwazone i docenione — spotka zaczeta byé
uwzgledniana zarowno w indeksie no-
wojorskim, jak i londynskim. Japonskie
spotki i fundusze, trafiajac pod skrzydla
jednego z tych indeksow, wydaja specjal-
ne oswiadczenia.
CSR, SRI - to
Polsce na razie

okreslenia  niezbyt
znane.  Inwestorzy
dopiero  niedawno

otrzymali mozliwos¢
spolecznie odpowie-
dzialnego inwestowania. Warszawska
gielda na razie chyba bardziej jest zajgta
swojg prywatyzacja niz tworzeniem in-
deksu SRI. Ale moga to na niej wymoc
zarowno inwestorzy, jak i same spotki.
Coraz bardziej bowiem jestesmy podob-
ni do Zachodu, gdzie sprawy odpowie-
drialnosci, ekologii i wlasciwego rozwoju
oznaczaja dla spotek wyzsze notowania.
A w Polsce dziataja spotki nalezace do
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2007 r. ponownie nastapit

silny rozwdj rynku inwesty
cji w spdtki praestfzmmw zasad
nienaruszajacych réwnowagi, przy
2wigkszonym zainteresowaniu zarow-
no ze strony inwestoréw instytucjo-
nalnych, jak i indywidualnych. Ten ro-
dzaj inwestycji wydaje si¢ mww
uznanie rosnacej liczby inwestorw.
kidrzy W
zarzadzanie jako istotny wskaznik
osiagnigcia dobrych \wnﬁﬁw w dfu-
giej perspektywie czasowej. W miare,
jak inwestorzy coraz lepiej rozumiejg
kwmm@mmwmmmﬁ
jacego rownowagi i spotki
z powodzeniem realizujace tg stra-
tegig, rodnie liczba pmmsm
ktdre decyduja sig na prayjgcie tego
diugoterminowego i bardziej komplek-
sowego podejscia do prowadzenia
dziafalnosci.

zagranicznych koncernow, ktorym CSR
nie jest obcy. Ot, chotby wspomniany
BAT - notowany w DJSL Ich corki sg juz
notowane na GPW - jak chocby Teleko-
munikacja Polska, ktorej gtéwny udziato-
wiec, France Telekom, wchodzi w sktad
FTSE4Good. m

Przemysiaw Szubanski
p.szubanski@businessman. pl

Zagadnienia SRI w gospodarkach na réznym poziomie rozwoju:
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